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    水处理市场或将实现科技化发展

     据相关规划，到2015年全国城镇污水处理能力将较2010年增长67%，城市污水处理率达到85%，再生水设施规模较2010年增长221%，再生水利用率超过15%，新增COD（化学需氧量）削减能力约280万吨/年，新增氨氮削减能力约30万吨/年。据此，我们测算十二五期间污水处理和再生水行业的市场容量将由2010年的655亿元逐步增长至2015年的1305亿元，CAGR（复合年均增长率）15%，其中2013-2015年增速分别为30%、26%、18%.

　　31日召开的国务院常务会议，研究推进政府向社会力量购买公共服务，部署加强城市基础设施建设。会议确定，加强市政地下管网建设和改造，到2015年完成8万公里城镇燃气和近10万公里北方采暖地区集中供热老旧管网改造任务；加强污水和生活垃圾处理及再生利用设施建设，“十二五”末，城市污水和生活垃圾无害化处理率分别达到85%和90%左右；加强地铁、轻轨等大容量公共交通系统建设等。

　　本次国务院常务会议中再次提及在新城镇化建设中所要解决的几项重点突出问题，特别是之前市场关注度不足且由于种种原因投资亦不到位或进度较慢的污水及生活垃圾无害化处理项目。我们认为可关注拥有相关焚烧炉设备生产能力及参与到垃圾焚烧发电运营的相关标的。也可关注污水处理领域可关注技术升级带来的替代空间，我国现有污水处理厂主要采用传统二沉池，而膜技术的使用是未来的大趋势。

　　预计“十二五”期间垃圾焚烧设备的市场容量约在614亿-921亿左右，约占整个无害化处理设施投资的35%-55%.生物发酵工艺处理成本不高，我们认为或将是未来餐厨垃圾处理的主流技术。

　　水处理行业整体新增处理能力下降，技术升级改造将是重点，持续看好膜法水处理领域。预计“十二五”水处理领域膜技术的相关投资约占到整体水处理建设规划的1/4左右。膜处理设备制造行业应能保持25%以上的年均增速。

水价调整为再生水行业发展打开空间，中材科技可搭乘顺风车。再生水可用于工业用水、生活杂用或景观用水，其价格低于自来水，潜在需求大，过去发展缓慢主要是因为政策不到位和定价不合理。地方政府已开始出台鼓励政策（如江苏免征水资源费），而自来水价格机制调整（如阶梯水价）或拉开其与再生水价格差，使用后者需求进一步增加，推升再生水设施利用率、优化成本效益。
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